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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

Al Socio Unico de SOCIOSINVERSORES 2010 PFP, S.L.U.:

Opinidon

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de SOCIOSINVERSORES 2010 PFP, S.L.U. (la
Sociedad), que comprenden el balance abreviado a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de
pérdidas y ganancias abreviada y la memoria abreviada correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2019, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la Nota 2 de la memoria abreviada) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales abreviadas de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién con salvedades.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seg(in nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales abreviadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en
el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas en su conjunto, y en la
formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos
riesgos.
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Reconocimiento de ingresos

Descripcién El registro de los ingresos por prestacién de servicios se reconoce cuando el
resultado de la transaccién se puede estimar con fiabilidad, considerando para
ello el porcentaje de realizacién del servicio en la fecha de cierre del ejercicio. El
reconocimiento de ingresos por prestacién de servicios es un drea significativa y
susceptible de incorreccion material, particularmente en el cierre del ejercicio en
relacién con su adecuada imputacion temporal.

Nuestra Nuestros principales procedimientos de auditoria incluyeron, entre otros:
respuesta
¢ Entendimiento de las politicas y procedimientos de reconocimiento de
ingresos por prestacion de servicios, asi como su aplicacién, incluyendo un
analisis de la efectividad de los controles relevantes del proceso interno
relacionado con el reconocimiento de ingresos.

¢ Realizacion de procedimientos analiticos sustantivos consistentes en una
revision de la evolucién de ingresos y costes de venta y un analisis de
correlaciones entre cuentas asociadas a este riesgo.

* La realizacién de procedimientos de corte de operaciones para una muestra
de transacciones de ingresos por prestacion de servicios en torno al cierre del
ejercicio de cara a concluir si las mismas se reconocieron contablemente en
base a su correspondiente devengo y correcta cuantia.

» Comprobacién que la memoria adjunta incluye todos los desgloses de
informacién relacionados que requiere el marco de informacién financiera
aplicable,

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales abreviadas

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales abreviadas adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la

entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales abreviadas, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores
tienen intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
abreviadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales abreviadas
en su conjunto estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales abreviadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
abreviadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas, o la elusion del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

+ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales abreviadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la
Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

» Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales

abreviadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales abreviadas representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales abreviadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

AUREN AUDITORES SP, S.L.P.
Inscrita en el ROAC N° S2347

— Este informe se corresponde con el

W sello distintivo n® 01/20/13638
& emitido por el Instituto de Censores

\ Jurados de Cuentas de Espaia

Emilio Tornos Ramirez
Inscrito en el ROAC N° 21653

1 de junio de 2020
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SOCIOSINVERSORES 2010 PFP, S.L.U.
BALANCE DE SITUACION ABREVIADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Uds.: Euro
NOTAS DE LA
ACTIVO MEMORIA 31/12/2019 31/12/2018

A) ACTIVO NO CORRIENTE 47.654,64 141.540,30
l. Inmovilizado intangible. 6 35.075,58  58.244,22

Il. Inmovilizado material. 5 - -
V. Inversiones financieras a largo plazo. 7.1 12.579,06  83.296,08
B) ACTIVO CORRIENTE 80.656,07 24.934,24
lll. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar. 7.1 59.296,68 9.550,78
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios. 59.296,68 9.550,78
lll. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo. 900,00 0,00
V. Inversiones financieras a corto plazo. 7.1 3.000,00 4.546,56
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. 7.1 17.459,39  10.836,90
TOTAL ACTIVO (A+B) 128.310,71 166.474,54

(Las Notas 1 a 13 de la Memoria adjunta forman parte integrante de las Cuentas Anuales Abreviadas del ejercicio terminado
en 31 de diciembre de 2019)



SOCIOSINVERSORES 2010 PFP, S.L.U.

BALANCE DE SITUACION ABREVIADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

A) PATRIMONIO NETO (A-1 + A-2)

Uds.: Euro

31/12/2019 31/12/2018

114.047,56 (28.624,69)

A-1) FONDOS PROPIOS 7.3 114.047,56 (28.624,69)
. Capital. 60.250,40  60.250,40
1. Capital escriturado. 60.250,40  60.250,40
IIl. Prima de emision. 561.101,90 561.101,90
V. Resultados de ejercicios anteriores. (649.976,99) (562.971,64)
VI. Otras aportaciones de socios. 145.755,76
VII. Resultado del ejercicio. (3.083,51) (87.005,35)
B) PASIVO NO CORRIENTE - 180.000,00
lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo. 10 - 180.000,00
C) PASIVO CORRIENTE 14.263,15  15.099,23
lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo. 75 . 19 - 8.330,14
IV. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar. 7.2 14.263,15 6.769,09
2. Otros acreedores. 14.263,15 6.769,09
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+ B + C) 128.310,71 166.474,54

(Las Notas 1 a 13 de la Memoria adjunta forman parte integrante de las Cuentas Anuales Abreviadas del ejercicio terminado

en 31 de diciembre de 2019).
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Uds.: Euro
NOTAS DE LA (Debe) Haber

MEMORIA 311212019  31/12/2018
OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios. 9 154.807,32  75.736,04
6. Gastos de personal. 9 (58.284,70) (97.877,97)
7. Otros gastos de explotacion. 9 (49.057,34)  (25.500,55)
8. Amortizacion del inmovilizado. 5y6 (23.168,64) (24.720,64)
13. Otros resultados. (2.401,55) 45,14
A) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12+13) 21.895,09 (72.317,98)
14. Ingresos financieros. -
15. Gastos financieros. (2.065,62)  (5.208,48)
17. Diferencias de cambio. - 3,13
18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros. (22.912,98)  (9.482,02)
18. Otros ingresos y gastos de caracter financiero. -
B) RESULTADO FINANCIERO (14+15+16+17+18) (24.978,60) (14.687,37)
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A+B) (3.083,51) (87.005,35)
D) RESULTADO DEL EJERCICIO (C+19) (3.083,51) (87.005,35)

(Las Notas 1 a 13 de la Memoria adjunta forman parte integrante de las Cuentas Anuales Abreviadas del ejercicio terminado

en 31 de diciembre de 2019)



SOCIOSINVERSORES 2010 PFP, S.L.U.

Memoria de las cuentas anuales abreviadas correspondientes al ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2019
(Expresado en Euros)

NOTA 1. NATURALEZA'Y ACTIVIDADES PRINCIPALES

Sociosinversores 2010 PFP, S.L.U. se constituyé el afio 2011 bajo la razén social "INMUNE MARKETING, S.L",
cambiando su denominacion al nombre actual el 6 de junio de 2016, en la cual ademas se transformé en Plataforma de
Financiacion Participativa. Se encuentra registrada en el Registro Mercantil de Madrid, en el Torno 28857, folio 17,
hoja M-519600. Su domicilio social se encuentra en Madrid, en la calle Rios Rosas, 47, lugar en el que desarrolla su
actividad al cierre del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2019.

El 15 de julio de 2016 quedd inscrita por la Comisién Nacional del Mercado de Valores como Plataforma de Financiacion
Participativa con el numero 2, pudiendo realizar todas las actividades descritas en la ley como plataforma de valores (art.
50.1.a Ley 5/2015) y plataforma de participaciones de S.R.L. (art. 50.1.b Ley 5/2015).

Constituye su objeto social el de otros servicios relacionados con las tecnologias de la informacién y la informatica, portales
web, actividades holding, relaciones publicas y comunicacion, otras actividades de consultoria de gestion empresarial, y
agencias de publicidad.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
1. Imagen fiel

Las cuentas anuales abreviadas adjuntas se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y han sido
formuladas por sus Administradores de acuerdo con los principios y normas contables recogidos en el Cédigo de Comercio,
que se desarrollan en el Plan General de Contabilidad en vigor, asi como el resto de la legislacion mercantil vigente a la fecha
de cierre de las presentes cuentas anuales, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, y
de los resultados generados durante el ejercicio.

2. Principios contables no obligatorios aplicados

Con el objeto de que las cuentas muestren la imagen fiel, no ha sido necesario aplicar principios contables no obligatorios.

3. Aspectos criticos de la valoraciéon y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de estas cuentas anuales, se han realizado determinadas estimaciones por parte de los administradores
de la sociedad, que afectan a la valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos y gastos. En concreto las estimaciones
mas relevantes se refieren a:

La evaluacion de los activos con objeto de determinar su deterioro.

La vida util de los activos materiales.

La probabilidad de ocurrencia y la cuantificacion de los pasivos por importe indeterminado o contingente.
La recuperacioén de activos por impuestos diferidos.

Aunque estas estimaciones se han realizado con la mejor informacién disponible en el momento de formular las cuentas
anuales, es posible que hechos posteriores obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo cual se haria de forma
prospectiva en las cuentas anuales futuras.



4. Comparacion de la informacién

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2019 se han preparado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera al y de los resultados de sus operaciones al 31 de diciembre de 2019.

5. Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, ciertos epigrafes se presentan de
forma agrupada, presentandose los analisis requeridos en las notas correspondientes de la presente memoria.

6. Elementos recogidos en varias partidas

No hay elementos patrimoniales que estén registrados en dos o mas partidas del balance.

7. Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio al que corresponden las presentes cuentas anuales no se han producido cambios en los criterios
contables con respecto a los aplicados en el ejercicio anterior.

8. Correccion de errores

Durante el ejercicio al que hacen referencia las presentes cuentas anuales no ha sido necesario corregir ningun error
procedente de ejercicios anteriores ni del propio ejercicio.

NOTA 3. APLICACION DEL RESULTADO

La propuesta de distribucion del resultado del presente ejercicio y del ejercicio anterior formuladas por el érgano de
Administracién de la Sociedad es la siguiente:

Base del reparto Importe 2019 Importe 2018
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (3.083,51) (87.005,35)
Total (3.083,51) (87.005,35)

Aplicacion Importe 2019 Importe 2018

A reserva legal
A resultado de ejercicios anteriores (3.083,51) (87.005,35)
Total (3.083,51) (87.005,35)

Limitaciones a la distribucion de dividendos

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de la reserva legal, hasta que
ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no supere el limite del 20% del capital social.
Esta reserva, mientras no supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas.

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los Estatutos, sélo podran repartirse dividendos con cargo a
beneficios del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del patrimonio neto no es 0, a consecuencia del reparto,
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no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran
ser objeto de distribucion, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que ese valor del
patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinara a la compensacion de
estas pérdidas.

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las Cuentas Anuales han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracion y clasificacion
sefialadas en el Plan General de Contabilidad vigente.

Los principios contables y normas de valoracién mas significativos aplicados en la preparacién de las cuentas anuales son
los que se describen a continuacion:

Inmovilizado intangible

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccién y, posteriormente, se valoran a
su coste neto de su correspondiente amortizacion acumulada vy de las pérdidas por deterioro que, en su caso, hayan
experimentado. Los activos intangibles se amortizan en su vida util, que, en la mayor parte de los casos se estima en cinco
afos.

1. Gastos de investigacion y desarrollo

Los gastos de investigacion se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos, mientras que los gastos de desarrollo
incurridos en un proyecto se reconocen como inmovilizado intangible si éste es viable desde una perspectiva técnica y
comercial, se dispone de recursos técnicos y financieros suficientes para completarlo, los costes incurridos pueden
determinarse de forma fiable y la generacion de beneficios es probable.

Otros gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes de desarrollo previamente
reconocidos corno un gasto no se reconocen como un activo en un ejercicio posterior. Los costes de desarrollo con una
vida util finita que se activan se amortizan de manera lineal durante su vida Util estimada para cada proyecto, sin superar
los 5 afios.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma inmediata
hasta su importe recuperable.

En caso de que varien las circunstancias favorables del proyecto que permitieron capitalizar los gastos de desarrollo, la
parte pendiente de amortizar se lleva a resultados en el ejercicio en que cambian dichas circunstancias.

2. Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los costes en que se ha
incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costes se amortizan durante sus vidas utiles
estimadas.

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto cuando se incurre en
ellos. Los costes directamente relacionados con la produccién de programas informaticos unicos e identificables controlados
por la Sociedad, y que sea probable que vayan a generar beneficios econémicos superiores a los costes durante mas de
un afo, se reconocen como activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los
programas informaticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los costes de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se amortizan durante sus vidas utiles
estimadas.



Inmovilizado material

Los elementos de inmovilizado material se valoran inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccion vy,
posteriormente, se valoran a su coste neto de su correspondiente neto de amortizacion acumulada y de las pérdidas por
deterioro que, en su caso, hayan experimentado.

El importe de los trabajos realizados por la Sociedad para su propio inmovilizado material se calcula sumando al precio de
adquisicion de las materias consumibles, los costes directos o indirectos imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan al activo como
mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su
vida util, y siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que resultan dados de baja del
inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida util estimada de los mismos, mientras
que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan contra la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio en
que se incurre en ellos.

La amortizacién del inmovilizado material, con excepcién de los terrenos, que no se amortizan, se calcula en funcion de su
vida util estimada, atendiendo a la depreciacién efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute.

Arrendamientos y operaciones similares

Cuando la Sociedad es arrendatario

Las operaciones de arrendamiento se clasifican en arrendamientos financieros y arrendamientos operativos.

Los arrendamientos en los que la Sociedad asume los riesgos y beneficios derivados de la propiedad del bien arrendado
se clasifican como arrendamientos financieros.

En los arrendamientos financieros, en los que la Sociedad actia como arrendatario, al inicio del plazo del arrendamiento
reconoce un activo, conforme a su naturaleza, y un pasivo por el menor del valor razonable del activo arrendado y el valor
presente de los pagos minimos por arrendamiento, actualizados al tipo de interés explicito del contrato y si éste no se puede
determinar se usara el tipo de interés de la Sociedad para operaciones similares. Los costes directos iniciales se incluyen
como mayor valor del activo. Los pagos minimos se dividen entre la carga financiera y la reduccién de la deuda pendiente
de pago.

La carga financiera se distribuye durante el plazo del arrendamiento en la cuenta de resultados, con el objeto de obtener un
tipo de interés constante en cada ejercicio sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar. La obligacion de pago derivada
del arrendamiento, neta de la carga financiera, se presenta en deudas a pagar a largo plazo o corto plazo en funcién de su
vencimiento. Las cuotas de arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando es probable que se vaya a incurrir
en las mismas.

Los bienes adquiridos mediante arrendamiento financiero se amortizan segun los criterios que la Sociedad aplica a los
activos de su misma naturaleza. En el caso de que, al inicio del contrato, no exista una certeza razonable de que la Sociedad
obtendra la propiedad del activo al término del plazo del arrendamiento, el inmovilizado material adquirido se amortiza en
el periodo menor entre la vida util del activo y el plazo del arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios derivados de la
titularidad se clasifican como arrendamientos operativos.

Los gastos del arrendamiento, cuando la Sociedad actia como arrendatario, se imputan linealmente a la cuenta de
resultados durante la vigencia del contrato con independencia de la forma estipulada en dicho contrato para el pago de los
mismos. En el caso de que en el contrato se hubiesen establecido incentivos al mismo por parte del arrendador consistentes
en pagos a realizar por éste que deberian corresponder al arrendatario, los ingresos procedentes de los mismos se imputan
a resultado como una reduccion en los costes de dicho contrato de una forma lineal al igual que los gastos de arrendamiento.

Cuando la Sociedad es arrendador
Las operaciones de arrendamiento se clasifican en arrendamientos financieros y arrendamientos operativos.

Los arrendamientos en los que la Sociedad transfiere los riesgos y beneficios derivados de la propiedad del bien arrendado
se clasifican como arrendamientos financieros. La Sociedad reconoce una partida deudora por el valor actual de los pagos



por arrendamiento descontados al tipo de interés implicito del contrato. La diferencia entre el importe bruto a cobrar y el
valor actual de dicho importe corresponde a los intereses no devengados. Los intereses se imputan se imputan a la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que se devengan de acuerdo al tipo de interés efectivo.

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios derivados de la
titularidad se clasifican como arrendamientos operativos.

Los activos que la Sociedad ha arrendado mediante arrendamiento operativo, el activo se incluye en el balance de acuerdo
con su naturaleza. Los ingresos derivados del arrendamiento se reconocen de forma lineal durante el plazo del
arrendamiento.

Activos financieros

La Sociedad clasifica los activos financieros, ya sean a largo o a corto plazo, en las siguientes categorias atendiendo a las
caracteristicas y a las intenciones de la Sociedad en el momento de su reconocimiento inicial:

1. Préstamos y partidas a cobrar

Son activos financieros que se originan en la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que,
no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o
determinable y no se negocian en un mercado activo.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de transaccién que les sean
directamente imputables y posteriormente a coste amortizado reconociendo los intereses devengados en funcion de su tipo
de interés efectivo, entendido como el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de
sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. Los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal
siempre que el efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.

Cuando existe una evidencia objetiva de que el activo puede haber sufrido un deterioro se realiza el correspondiente analisis
procediendo a contabilizar una pérdida por deterioro si el valor en libros del activo es superior al valor actual de los flujos
de efectivo futuros que se estima va a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial por el importe de esta diferencia. Las correcciones valorativas por deterioro se reconocen como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite
el valor en libros del crédito que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro.

2. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Los activos mantenidos hasta el vencimiento son valores representativos de deuda con vencimiento fijo, que se negocian
en un mercado activo y que la Sociedad tiene la intencidn y capacidad de conservarlos hasta su vencimiento.

Los criterios de valoracion de estos activos son los mismos que para los préstamos y partidas a cobrar.

3. Activos financieros mantenidos para negociar y otros activos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias

Los activos financieros mantenidos para negociar son adquiridos con el propdsito de venderlos en el corto plazo o forman
parte de una cartera de instrumentos identificados y gestionados conjuntamente para obtener ganancias a corto plazo, asi
como los activos financieros que designa la Sociedad en el momento del reconocimiento inicial.

Estos activos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores por su valor razonable,
imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de
transaccién directamente atribuibles a la adquisicion se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4. Inversiones en el Patrimonio de Empresas del Grupo, Multigrupo y Asociadas

Se consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacion de control, ya sea directa o
indirecta. Asimismo, se consideran empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia
significativa (se presume que existe una influencia significativa cuando se posea al menos el 20% de los derechos de voto



de otra sociedad). Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las que, en
virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno o mas socios.

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas se valoran inicialmente por su coste, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles. Cuando
existe una inversién anterior a su calificacion como empresa del grupo, multigrupo y asociada se considera como coste de
la inversién su valor contable antes de tener esa calificacion.

Posteriormente, se valoran por su coste minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones por deterioro
del valor. Dichas correcciones se calculan por la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste
como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivos
destinados a la inversion y en caso de no disponerse de éstos se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad
participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion (incluyendo el fondo de comercio, si
lo hubiera).

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que se produce.

5. Activos financieros disponibles para la venta

En los activos financieros disponibles para la venta se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos de
patrimonio que no se clasifican en ninguna de las categorias anteriores.

Se valoran por su valor razonable, registrando los cambios que se produzcan directamente en el patrimonio neto hasta que
el activo se enajene o deteriore, momento en que las pérdidas y ganancias acumuladas en el patrimonio neto se imputan a
la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que sea posible determinar el valor razonable. En caso contrario se registran
por su coste menos pérdidas por deterioro del valor.

En estos activos se efectlan correcciones valorativas si existe evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado como
resultado de una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros en el caso de instrumentos de deuda
adquiridos o por la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo en el caso de inversiones en instrumentos de
patrimonio.

En el caso de los instrumentos de patrimonio que se valoran por su coste por no poder determinarse su valor razonable, la
correccion de valor se determina del mismo modo que para las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, la Sociedad reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias las pérdidas
acumuladas reconocidas previamente en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable. Las pérdidas por deterioro
del valor reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias por instrumentos de patrimonio no se revierten a través de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

6. Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de efectivo del
correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad,
por su valor razonable. Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros y reconoce un pasivo financiero
por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Pasivos Financieros

La Sociedad clasifica los pasivos financieros en las siguientes categorias atendiendo a las caracteristicas y a las intenciones
de la Sociedad en el momento de su reconocimiento inicial:

1. Débitos y partidas a pagar

Son aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad con origen tanto financiero como comercial que no son
considerados como instrumentos financieros derivados.
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Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccion directamente
imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado segun el método del tipo de interés efectivo.

Los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual
se valoran, tanto en el momento inicial como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significativo.

2. Pasivos financieros mantenidos para negociar y otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias

Se trata de pasivos con el propédsito de readquirirse en el corto plazo o forman parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente para obtener ganancias en el corto plazo, asi como los pasivos
financieros que designa la Sociedad en el momento del reconocimiento inicial para su inclusién en esta categoria.

Estos pasivos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores, por su valor razonable,
imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de
transaccién directamente imputables a la emisidon se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que
surgen.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas distintas del euro se consideran
denominadas en "moneda extranjera" y se registran segun los tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

En la fecha de cada balance de situacion, los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera, se convierten segun los
tipos vigentes en la fecha de cierre. Las partidas no monetarias en moneda extranjera medidas en términos de coste
histérico no sufren correccién por diferencias de cambio. Las partidas no monetarias a valor razonable se valoran aplicando
el tipo de cambio de la fecha de determinacién del valor razonable. Las diferencias de conversion sobre partidas no
monetarias, tales como instrumentos de patrimonio mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, se presentan como parte de la ganancia o pérdida en el valor razonable. Las diferencias de conversion sobre
partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio clasificados como activos financieros disponibles para la
venta, se incluyen en el patrimonio neto.

Las diferencias de cambio de las partidas monetarias que surjan tanto al liquidarlas, como al convertirlas al tipo de cambio
de cierre, se reconocen en los resultados del afio. En el caso de los activos financieros monetarios disponibles para la venta,
las diferencias de cambio producidas entre la fecha de la transaccién y la fecha del cierre del ejercicio se calculan sobre el
coste amortizado de dichos activos y se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en el ejercicio y que
comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante,
se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas que se registran directamente en el
patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de las
autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicacién en la fecha de cierre del
ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del
reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccion distinta de una combinacion de negocios que en el
momento de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto no se reconocen. El
impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha
del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a disponer de ganancias
fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.
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Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en dependientes, asociadas
y negocios conjuntos, excepto en aquellos casos en que la Sociedad puede controlar el momento de reversion de las
diferencias temporarias y ademas es probable que éstas no vayan a revertir en un futuro previsible.

Ingresos y gastos

Los gastos y los ingresos se registran por el principio del devengo, estableciéndose, en los casos en que sea pertinente,
una correlacion entre ambos.

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los importes a cobrar por los
bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario de las actividades de la Sociedad, menos devoluciones,
rebajas, descuentos y el Impuesto sobre el Valor Afiadido.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable que los
beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se cumplen las condiciones especificas para cada una de las
actividades tal y como se detalla a continuacion. No se considera que se pueda valorar el importe de los ingresos con
fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta. La Sociedad basa sus
estimaciones en resultados histéricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccion y los términos concretos
de cada acuerdo.

Provisiones y contingencias

Las provisiones para restauracion medioambiental, costes de reestructuracioén vy litigios se reconocen cuando la Sociedad
tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y el importe se puede estimar de forma fiable. Las provisiones
por reestructuracion incluyen sanciones por cancelacion del arrendamiento y pagos por despido a los empleados. No se
reconocen provisiones para pérdidas de explotacién futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que seran necesarios para liquidar la
obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero
y los riesgos especificos de la obligacion. Los ajustes en la provision con motivo de su actualizacién se reconocen como un
gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afo, con un efecto financiero no significativo no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provisién sea reembolsado por un tercero, el
reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente segura su recepcion.

Transacciones entre partes vinculadas

La Sociedad realiza sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios de transferencia se
encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos
significativos por este aspecto de los que derivarse pasivos de consideracion en el futuro (ver Nota 13 de la presente
memoria).
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NOTA 5 INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle de este capitulo, asi como el movimiento experimentado durante el ejercicio y el ejercicio anterior es el siguiente:

Coste:
Saldo a Saldo a Saldo a
Elemento 31/12/2017 Altas Bajas  Traspasos 31/12/2018 Altas Bajas Traspasos 31/12/2019
Mobiliario 61,00 - - - 61,00 - - - 61,00
Equipos para procesos de informaciéon ~ 8.237,34 - - - 8.237,34 - - - 8.237,34
Total coste 8.298,34 - - - 8.298,34 - - - 8.298,34
Amortizacion:
Saldoa Dotacion del Saldoa Dotacion del Saldo a
Elemento 31/12/2017  ejercicio Bajas  Traspasos 31/12/2018 ejercicio Bajas Traspasos 31/12/2019
Amtz. de mobiliario (61,00) - - - (61,00) - - - (61,00)
Amtz.de equipos para proc.inf. (8.188,54) (48,80) - - (8.237,34) - - - (8.237,34)
Total amortizacion (8.249,54) (48,80) - - (8.298,34) - - - (8.298,34)
Valor neto contable:
Saldo a Saldo a Saldo a
Elemento 31/12/2017  31/12/2018  31/12/2019
Mobiliario - - -
Equipos para procesos de informacién 48,80 - -
Total Valor Neto 48,80 - -

La amortizacién del inmovilizado material, con excepcién de los terrenos, que no se amortizan, se calcula en funcién de su
vida util estimada, atendiendo a la depreciacién efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute.

El detalle de la vida util estimada para mobiliario y los equipos para procesos de informacion era de 10 afios.

Al final del ejercicio 2018 los elementos del inmovilizado material quedaron totalmente amortizados.
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NOTA 6 INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en el inmovilizado intangible en el ejercicio y en el ejercicio anterior es el
siguiente:

Coste:
Saldo a Saldo a Saldo a
Elemento 31/12/12017 Altas Bajas Traspasos 31/12/2018 Altas Bajas  Traspasos 31/12/2019
Investigacion 48.985,41 - - - 48.985,41 - - - 48.985,41
Desarrollo 63.757,59 - - - 63.757,59 - - - 63.757,59
Aplicaciones informaticas 8.492,97 - - - 8.492,97 - - - 8.492,97
Total coste 121.235,97 - - - 121.235,97 - - - 121.235,97
Amortizacion:
Saldoa Dotacion del Saldoa Dotacion del Saldo a
Elemento 31/12/2017  ejercicio Bajas Traspasos 31/12/2018 ejercicio Bajas Traspasos 31/12/2019
Investigacion (14.695,62) - - - (14.695,62)  (9.797,08) - - (24.492,70)
Desarrollo (19.127,28) (24.421,31) - - (43.548,59) (12.751,52) - - (56.300,11)
Aplicaciones informaticas ~ (4.497,01) (250,53) - - (4.747,54) (620,04) - - (5.367,58)
Total amortizacion (38.319,91) (24.671,84) - - (62.991,75) (23.168,64) - - (86.160,39)

Valor neto contable:
Saldo a Saldo a Saldo a

Elemento 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2019
Investigacion 34.289,79 34.289,79 24.492,71
Desarrollo 44.630,31 20.209,00 7.457,48
Aplicaciones informaticas 3.995,96 3.74543  3.125,39
Total Valor Neto 82.916,06  58.244,22 35.075,58

Los métodos de amortizacion y la vida util estimada para cada clase de elemento del inmovilizado intangible amortizable
son los siguientes:

Método de
Elemento amortizacién  Vida util
Desarrollo lineal 5 afos
Aplicaciones informaticas lineal 4 afios
Otro inmovilizado intangible lineal 5 afios

Al cierre del presente ejercicio existen elementos totalmente amortizados por importe de 5.987,64 euros (al cierre del
ejercicio anterior no existian elementos totalmente amortizados).

NOTA 7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma de registro y valoracion
de instrumentos financieros, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas es el
siguiente:
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7.1 Activos financieros

» Activos financieros a largo plazo

» Detalle de los activos financieros a largo plazo:

Activos Financieros a Largo Plazo
Valores representativos

Instrumentos de patrimonio Créditos/Derivados/Otros

de deuda
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Préstamos y partidas a cobrar - - - - - 900,00
Activos financieros a coste 12.579,06 82.396,08
Total 12.579,06 82.396,08 - - - 900,00

Dentro del epigrafe "Préstamos y partidas a cobrar" se recogia en 2018 un importe de 900 euros correspondiente a fianzas
recibidas a largo plazo.

A continuacion. se presenta un detalle de las participaciones que integran el epigrafe de "Activos financieros a coste" del
balance a 31 de diciembre de 2019 y 2018, asi como el movimiento que ha tenido durante el ejercicio:

Coste de  Correcciones de  Valor neto | Correcciones de Coste de
Empresa adquisicion valor contable valor Bajas adquisicion
del 2018 por deterioro  a31/12/2018 | por deterioro del 2019
Capital Upcelera Index One, S.L.U. 1.010,00 (1.010,00)
Madaish Fashion Paradise, S.L. 1.600,00 1.600,00 - - 1.600,00
Capital Upcelera Eccomer 3.050,00 (3.050,00)
Lampedusa Digital, S.L. 40.000,00 - 40.000,00 (31.577,29) - 8.422,71
Algaenergy, S.A. 22.891,54 - 22.891,54 - (22.891,54)
150 Charter, S.L. 5.087,76 (5.087,76)
Aplicaciones Para Realidad Virtual, S.L..  16.000,00 - 16.000,00 (15.348,19) - 651,81
La Cigliefia del Bebé, S.L. 3.000,00 (2.169,84) 830,16 - - 830,16
Sebuscanvalientes, S.L. 1.074,38 - 1.074,38 - - 1.074,38
TOTAL 93.713,68 (11.317,60) 82.396,08 (46.925,48) (22.891,54)  12.579,06

¢ Activos financieros a corto plazo

* Detalle de los activos financieros a corto plazo:

Activos Financieros a Corto Plazo

Valores representativos

Instrumentos de patrimonio Créditos/Derivados/Otros

de deuda
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Préstamos y partidas a cobrar - - 80.656,07 24.934,24
Total - - 80.656,07 24.934,24
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El detalle del epigrafe de "Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo", corresponde al siguiente detalle:

2019 2018
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 59.296,68 9.550,78
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 17.459,39 10.836,90
Otros activos financieros 3.900,00 4.546,56
80.656,07 24.934,24

7.2 Pasivos financieros

» Pasivos financieros a largo plazo

* Detalle de los pasivos financieros a largo plazo:

Pasivos Financieros a Largo Plazo

Deudas con entidades de Obligaciones y otros valores .
- , Derivados / Otros
crédito negociables
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Débitos y partidas a pagar - - - - - 180.000,00
Total . . . - . 180.000,00

En 2018, la totalidad del epigrafe "Préstamos y partidas a cobrar" recogia un importe de 180.000 euros correspondientes a
préstamos a largo plazo con empresas de grupo, de ellos, 137 mil euros han sido aportados por los socios en 2019 para
reponer pérdidas de la Sociedad y el resto han sido amortizados y (ver Nota 10).

* Detalle de los vencimientos para los proximos ejercicios:

El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe "Deudas a largo plazo" al cierre del ejercicio
anterior era el siguiente:

Afos

2020 2021 2022 2023 , Total
Posteriores
Deudas con empresas del grupo y asociadas - 30.000,00 50.000,00  100.000,00 - 180.000,00
Total - 30.000,00 50.000,00  100.000,00 - 180.000,00

¢ Pasivos financieros a corto plazo

¢ Detalle de los pasivos financieros a corto plazo:

Dentro del epigrafe de balance de "otros acreedores"” se incluye un importe con administraciones publicas y organismos de
seguridad social que asciende a 13.504,57 euros (7.380,02 euros en el ejercicio 2018). El resto de los pasivos financieros
a corto plazo se detallan a continuacion:

Pasivos Financieros a Corto Plazo
Deudas con entidades de Obligaciones y otros valores

crédito negociables Derivados / Otros
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Débitos y partidas a pagar - - - - 758,58 7.719,21
Total . - . . 758,58 7.7119,21
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7.3 Fondos Propios

El Capital Social a 31 de diciembre de 2019 estd compuesto por 107.590 participaciones, totalmente suscritas y
desembolsadas, teniendo los mismos derechos y obligaciones, y numeradas correlativamente a partir de la unidad con un
valor nominal de 0,56 euros por accion.

Durante el ejercicio 2017 la Sociedad poseia una participacién en el capital social de "Smart & Small, S.L." del 51,94%
registradas dentro del epigrafe de "Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo" por importe de 2.223,20
euros.

Durante el ejercicio 2016, los antiguos socios de la Sociedad plantearon una operacion por la que Sociosinversores 2010
P.F.P., S.L. y la sociedad Smart & Small, S.L. pasarian a ser propiedad de Sego Finance, S.L., a cambio, los antiguos
socios pasarian a formar parte del capital social de Sego Finance, S.L.

Dado que la Sociedad, como Plataforma de Financiacién Participativa, es una sociedad regulada por la Comision Nacional
del Mercado de Valores, y la operacion planteada manifestaba la posibilidad de que un nuevo socio adquiriera mas del 10%,
se abrié un proceso administrativo que culmin6 con la concesion de la autorizacién administrativa de la CNMV a dicha
operacion con fecha 3 de noviembre de 2017.

Con fecha 27 de noviembre de 2017 se acordo la escision, en favor de Sego Finance, S.L., de la participacion del 51,94%
que la Sociedad tenia en Smart & Small, S.L.

Al 31 de diciembre de 2019, Sego Finance, S.L. posee el 100% de las participaciones de la Sociedad.

La sociedad tiene las siguientes reservas:

2019 2018
Legal y estatutarias:
- Rerserva legal - -
Otras reservas:
- Prima de emisioén 561.101,90 561.101,90
- Resultados negativos de ejercicios anteriores (649.976,99) (562.971,64)
TOTAL (88.875,09) (1.869,74)

La disponibilidad de estas reservas es la siguiente:

Reserva legal: de acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no supere
el limite del 20% del capital social no es distribuible a los accionistas y sélo podra destinarse. en el caso de no tener otras
reservas disponibles, a la compensacion de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse igualmente para aumentar el capital
social en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Tal y como se indica en la Nota 10 de esta memoria, el socio Unico, Sego Finance, S.L., ha aportado a la Sociedad diferentes
préstamos por un importe principal de 137 mil euros y 8.755,76 euros de intereses para la reposicion de pérdidas de la
Sociedad, segun acuerdos adoptados con fecha 7 de junio de 2019. El importe total, 145.755,76 euros se encuentra
registrado en el epigrafe: VI. Otras aportaciones de socios del Patrimonio Neto del Balance adjunto.
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NOTA 8. SITUACION FISCAL

La conciliacién entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del impuesto sobre sociedades
es la siguiente:

Ingresos y gastos directamente
Cuenta de pérdidas y ganancias  imputados al patrimonio neto

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio (3.083,51) -

Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones

Impuesto de Sociedades - - - .
Diferencias permanentes - - - .
Diferencias temporarias:

- con origen en el ejercicio - - - -

- con origen en ejercicios anteriores - - - -

Compensacién de bases imponibles negativas
de ejercicios anteriores

Total - - - .

Base imponible (resultado fiscal) (3.083,51) -

La conciliacion entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del impuesto sobre sociedades,
en el ejercicio anterior, es la siguiente:

Ingresos y gastos directamente
Cuenta de pérdidas y ganancias  imputados al patrimonio neto

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio (87.005,35) -

Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones

Impuesto de Sociedades - - - -
Diferencias permanentes - - - -
Diferencias temporarias:

- con origen en el gjercicio - - - -

- con origen en ejercicios anteriores - - - -

Compensacion de bases imponibles negativas
de ejercicios anteriores

Total - - - -
Base imponible (resultado fiscal) (87.005,35) -

No existen diferencias temporarias deducibles ni imponibles al cierre del ejercicio.

De acuerdo con el principio de prudencia, s6lo se reconoceran activos por impuesto diferido correspondientes a diferencias
temporarias deducibles, bases imponibles negativas y deducciones y otras ventajas fiscales no utilizadas, en la medida en
que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos activos.

La Sociedad no ha activado bases imponibles negativas de ejercicios anteriores, por no considerar probable su recuperacién
en los préximos ejercicios. El detalle de bases imponibles negativas pendientes de compensar es el siguiente:
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Importe

Importe pendiente

Ejerc_icio de pendi.ente Aplicado en de aplicar a

origen de aplicar a 2019 31/12/2019
31/12/2018

2012 36.779,96 - 36.779,96
2013 121.331,81 - 121.331,81
2014 161.419,12 - 161.419,12
2015 58.329,97 - 58.329,97
2016 76.425,32 - 76.425,32
2017 131.788,12 - 131.788,12
2018 87.005,35 - 87.005,35
2019 - - 3.083,51
Total 673.079,65 - 676.163,16

NOTA 9. INGRESOS Y GASTOS

El desglose de la cifra de negocios incluye la totalidad de las comisiones cobradas por la prestacién de servicios como

plataforma de financiacién participativa durante el presente ejercicio..

El detalle de los gastos de personal contabilizados en este ejercicio y el anterior es como sigue:

Descripcién Saldo a Saldo a
31/12/2019 31/12/2018
Sueldos y salarios 44.658,93 83.512,80
Seguridad Social a cargo de la empresa 13.625,77 14.365,17
Gastos de personal 58.284,70 97.877,97

El detalle del epigrafe 7., Otros gastos de explotacion de la cuenta de pérdidas y ganancias adjuntas, es el siguiente:

Descripcion Saldo a Saldo a
31/12/2019 31/12/2018
Arrendamientos y canones 119,52 189,63
Reparaciones y conservacion 170,00 366,12
Servicios profesionales independien 28.650,95 10.237,05
Primas de seguros - 849,20
Servicios bancarios y similares 82,80 146,87
Publicidad.propaganda y relac.publicas - 157,34
Suministros - -
Otros servicios 18.822,07 13.554,34
Otros tributos 1.212,00 -
Otros gastos de explotacion 49.057,34 25.500,55
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NOTA 10. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Saldos al cierre del ejercicio 2018 y 2019

Saldos deudores Saldos acreedores
Ejercicio 2019  Ejercicio 2018  Ejercicio 2019  Ejercicio 2018
Small & Small, S.L. - - - 31.203,29
Sego Finance, S.L. - - 145.755,76 157.126,85
TOTALES - - 145.755,76 188.330,14

Los saldos deudores con partes vinculadas, corresponden a diferentes préstamos por un importe principal de 137 mil euros
y 8.755,76 euros de intereses han sido aportadas por el socio Unico, Sego Finance, S.L., para la reposicion de pérdidas de
la Sociedad, segun acuerdos adoptados con fecha 7 de junio de 2019.

Consejo de Administraciéon y personal de alta direccién

Durante el ejercicio 2019, se produjo el cese de los miembros del Consejo de Administraciéon de la Sociedad, pasando a
ser Sego Financie, S.L. el Administrador Unico. No existe personal de alta direccién.

Durante el ejercicio 2019 el Administrador Unico no ha percibido remuneraciones por el desempefio de sus funciones
directivas ni en concepto de dividendos Durante el ejercicio 2018 los miembros del Consejo de Administracion percibieron
remuneraciones por el desempefio de sus funciones directivas por un total de 26.536,28 euros. No se han devengado dietas
por asistencia a Consejos. Adicionalmente, no se han concedido créditos ni otros beneficios sociales.

Situaciones de conflicto de intereses

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 228 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital, introducido por el
Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio y modificado por la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la
Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo, los Administradores de la Sociedad comunicamos
que durante el ejercicio no se han producido situaciones de conflicto, directo o indirecto, con el interés de la Sociedad.

NOTA 11. OTRA INFORMACION
Informacién sobre el personal

El numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, expresado por categorias y por sexos ha sido el siguiente:

Plantilla media del ejercicio 2019 Plantilla al cierre del ejercicio 31/12/2019

Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Consejeros - - - -
Profesionales, técnicos y similares 1 1 1 1
TOTALES 1 1 1 1

El numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio anterior, expresado por categorias y por sexos ha sido
el siguiente:

Plantilla media del ejercicio 2018 Plantilla al cierre del ejercicio 31/12/2018

Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Consejeros 4 1 4 1
Profesionales, técnicos y similares 2 2 2 2
TOTALES 6 3 6 3
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Honorarios auditores

Los honorarios devengados durante el ejercicio por AUREN AUDITORES SP, S.L.P. por los servicios de auditoria y por
otros informes especiales ascendieron a 9.602 euros. Durante el ejercicio 2018, ascendieron a 9.350 euros.

Informacion sobre Medioambiente

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, descrita en la Nota 1 de la presente Memoria, la misma no tiene
responsabilidades, gastos, activos ni provisiones de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion
con el patrimonio, la situacion financiera, los resultados y los flujos de efectivo.

NOTA 12. INFORMACION SOBRE DERECHOS DE EMISION DE GASES DE EFECTO INVERNADERO

La sociedad no tiene asignados derechos de emision de gases de efecto invernadero, ni han incurrido en gastos derivados
de emisiones de gases de efecto invernadero.

NOTA 13. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE
COvID-19

La aparicion del Coronavirus COVID-19 en China y su expansion global a un gran numero de paises, ha motivado que el
brote virico fuese calificado como una pandemia por la Organizacion Mundial de la Salud desde el pasado 11 de marzo.
Como consecuencia de ello y de la situacion existente en Espafia, el 14 de marzo se publico el Real Decreto 463/2020 por
el que se declaré el estado de alarma en todo el territorio nacional para la gestion de la situacidon de crisis sanitaria
ocasionada por el COVID-19. Teniendo en consideracion la ausencia actual de un tratamiento médico eficaz contra el virus,
hay una incertidumbre considerable sobre la evolucidn global y extensién de la pandemia en los préximos meses, asi como
la aparicion de posibles rebrotes. Sin embargo, es esperanzador ver la recuperacion en los uUltimos meses. Esta situacién
esta afectando de forma significativa a la economia global, debido a la interrupcién o ralentizacién de las cadenas de
suministro y al aumento significativo de la incertidumbre econémica, evidenciado por un aumento en la volatilidad del precio
de los activos, tipos de cambio y disminucién de los tipos de interés a largo plazo. No obstante, en este momento, aln es
incierto el impacto en la economia y los resultados de las respuestas que los diferentes gobiernos e instituciones monetarias
internacionales estan desarrollando. Por todo ello, a la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales no podemos realizar
una valoracién concreta o una cuantificacion de los posibles impactos que tendra este asunto sobre nuestra entidad debido
a la incertidumbre existente sobre sus consecuencias, a corto, medio y largo plazo.

Las consecuencias derivadas del COVID-19 se consideran un hecho posterior tipo 2 segun la legislaciéon contable aplicable
por lo que no requiere un ajuste en las cuentas anuales del ejercicio 2019, sin perjuicio de que deban ser objeto de
reconocimiento cuantitativo en las cuentas anuales del ejercicio 2020. Por lo tanto, todos los calculos efectuados sobre
valores recuperables, analisis de deterioros en intangibles o inmovilizados de cualquier tipo y otras estimaciones realizadas
por los administradores en el proceso de valoracién de activos y pasivos para formulacién de los presentes estados
financieros no han tenido en cuenta las nuevas circunstancias y nuevos flujos de efectivo que se derivaran previsiblemente
del hecho sin precedentes detallado en el parrafo anterior.

En este contexto, la Direccién de la Entidad ha realizado una evaluacién preliminar de la situacién actual conforme a la
mejor informacion disponible y esta siguiendo todos los pasos que considera necesarios para afrontar las consecuencias,
en buena parte impredecibles, con el minimo impacto posible. De los resultados de dicha evaluacion, destacamos los
siguientes aspectos:

- Riesgo de la salud de los empleados: es una prioridad para la Entidad el garantizar la salud de todos sus empleados por
lo que, desde el inicio de la crisis sanitaria, se han tomado medidas de higiene y limitaciones de viajes a las areas de riesgo.
Tras las declaraciones de pandemia y de estado de alarma en nuestro pais, se han implantado procesos de teletrabajo en
la medida que las diferentes funciones lo han permitido, tomando decisiones individualizadas para cada tipo de puesto de
trabajo con el objetivo de intentar preservar la salud de nuestros empleados.

- Riesgo operacional y de negocio: la situacién cambiante e impredecible de los acontecimientos podria llegar a implicar la
aparicién de un riesgo de interrupcion temporal de la produccion/ventas en alguna de las sociedades participadas, lo que
afectaria a su valoracidon. En base a estas circunstancias, la entidad ha creado grupos de trabajo y procedimientos
especificos destinados a monitorizar y gestionar en todo momento la evolucién de sus participaciones, con el fin de intentar
reaccionar lo antes posible y minimizar asi el posible impacto que estos hechos pudieran tener sobre el patrimonio de la
Entidad. A fecha de formulacion de cuenta no se ha identificado ningun hecho relevante en cada una de las participaciones
de la sociedad que pudiera afectar a la valoracion de estas.
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En definitiva, en el escenario actual, los administradores de la Entidad consideramos que si bien existe una fuerte
incertidumbre sobre las consecuencias de este excepcional proceso en el que estamos inmersos, teniendo en cuenta los
precedentes de China y otros paises en los que se ha conseguido detener la epidemia y volver a la actividad, si se cumplen
estas expectativas nuestra Entidad dadas las condiciones de las que parte y las medidas que hemos y podemos adoptar
en un futuro, podra tener un impacto mas o menos significativo en su situacion financiero/patrimonial pero en ningin caso
se pondra en riesgo la aplicacién del principio de empresa en funcionamiento. El impacto cuantitativo se reflejara, por tanto,
en su caso, en las cuentas anuales a formular sobre el ejercicio 2020 y siguientes.
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Diligencia de Firma

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital, los Administradores, reunidos el dia 29 de mayo de
2020, formulan las cuentas anuales que comprenden 22 paginas numeradas de la 1 a la 23, incluida esta diligencia de
firma.

@\0_ NANCE

sl Espahs

D. Javier Villaseca Sanchez
(en representacion del Administrador Unico: SEGO FINANCE, S.L.)
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